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Forord

Forord

Ett viktigt mal for Sveriges Aktiesparares Riksforbund dr att verka for en
internationellt konkurrenskraftig riskkapitalbeskattning for enskilda aktiedgare
i Sverige. Vi dr forvissade om att kunskap om det hoga skattetrycket i Sverige
och metoderna for riskkapitalbeskattningen i andra lidnder, s smaningom kom-
mer att leda till sinkningar av den svenska lagstiftningen avseende beskattning
av riskkapital.

Andamalet med denna studie #r att jimfora de svenska reglerna for beskatt-
ning av noterade aktier med motsvarande lagstiftning i de andra OECD- och
EU-ldnderna. Studien jimfor det totala aktieskattetrycket i de 36 linderna med
hjdlp av ett totalskatteindex. Om inget annat anges avses faktaldget i december
2006.

Det bor papekas att konstruktionen av totalskatteindexet bygger pa vissa
antaganden. Andra forutsittningar hade troligen givit ett annorlunda utfall. Det
ar emellertid var Gvertygelse att de gjorda antagandena &r realistiska och att
de birande slutsatserna i studien hade blivit praktiskt taget de samma dven om
antagandena varit delvis annorlunda.

Studien har utfoérts av skattejuristen Anna Jansson, verksam inom
Intressebevakningen pa Aktiespararnas kansli i Stockholm.

Vi riktar ett varmt tack for virdefullt praktiskt bistdnd vid genomférandet av
studien till foljande foretag: Deloitte och Ernst & Young.

Stockholm 17 augusti 2007

Sveriges Aktiesparares Riksforbund

L/%ﬁ.:falﬁc / a:ét.:tc;{(ﬁ'az

Elisabeth Tandan
Verkstillande direktor



Sammanfattning, andamal

Sammanfattning

Andamélet med utredningen Beskattning av enskilt aktiesigande i OECD- och EU-linder
dr att jamfora det totala skattetrycket for aktiedgare i linder som ingar i OECD samt EU
och att visa hur den enskilde aktiedgaren paverkas av aktiebeskattningen.

Studien behandlar:

* bolagsskatt

« skatt pa utdelning pé aktiedgarniva

« skatt pa kapitalvinster

* formogenhetsskatt.

Manga lander tillampar inte dubbelbeskattning av utdelningar

Fragan om beskattning av utdelning har debatterats i savil Sverige som andra ldnder. Det
faktum att mottagen utdelning redan har varit foremal for beskattning hos bolagen leder
till frigan varfor aktiedgarna ocksé ska betala skatt.

Sverige som har en bolagsskatt pa 28 procent och en skatt pa utdelning i mottagarledet
pa 30 procent dr ett av de fa linder som beskattar bade aktiebolaget och dess aktiedgare.
Manga lander har pa olika sitt forsokt att undvika dubbelbeskattning av utdelad vinst fran
aktiebolag och dubbelbeskattningen kan undvikas pa flera sétt. Det vanligaste dr att ge
aktiedgaren avrikning for den av bolaget erlagda bolagsskatten pa utdelade vinstmedel.
Manga lander tillimpar ocksa speciella skattesatser for utdelning. Den totala skatten pa
utdelad vinst i Sverige dr 50 procent, medan genomsnittet i OECD é&r 35 och i EU 33
procent.

Under senare ar har den genomsnittliga bolagsskatten sidnks inom EU, 1995 var den 37
procent och 2006 var den 26 procent, en sinkning med 11 procentenheter. Detta beroende
pé att flera medlemsstater inom EU har forsokt att méta den 6kade konkurrensen fran nya
medlemsstater vad géller bolagsskatten.

Aven inom OECD har bolagsskatterna sjunkit med 8 procentenheter, frin 36 till 28 pro-
cent. Under samma period har Sveriges bolagsskatt legat fast pa 28 procent, en skattesats
som inte langre dr lag vid en internationell jimforelse.

Aven om Sverige formellt har haft sin bolagsskattesats oforindrad pa 28 procent sedan
1991 har det faktiska skatteuttaget hojts sedan 2006 ars taxering genom att en schablon-
intdkt ska tas upp for medel avsatta till periodiseringsfond. Mgjligheten att skjuta pa viss
beskattning genom dessa fonder gjorde att de faktiska skatteuttaget blev cirka 25 procent.
Den schablonintikt som infordes dr sd oférmanlig att det inte lingre 16nar sig att gora
avsittningar till periodiseringsfond for annat &r ren resultatutjimning. Aven de faktiska
skatteuttaget har ddrigenom hojts till 28 procent i Sverige.



Hog skatt pa langsiktiga aktieinnehav

I méanga lander varierar beskattningen av kapitalvinster beroende av aktieinnehavets
langd. Pa langa aktieinnehav &dr den genomsnittliga skatten i EU och OECD 6 procent,
medan skattesatsen pa korta innehav pa hogst tre ménader ér 11 procent inom EU och 10
procent inom OECD.

Bland de 6vriga medlemsstaterna i EU dr det vanligt med en differentierad skatteskala,
dér 1anga aktieinnehav beskattas ldgre dn korta. Sverige tillimpar inte ndgon differen-
tiering av skattesatsen. Detta leder till att Sverige, med en skattesats pd 30 procent, har
en beskattning som ligger langt 6ver genomsnittet i bAde OECD och EU, pa savil korta
som langa innehav. Under det senaste aret har skattetrycket pa kapitalvinster hirrérande
frén korta innehav minskat bland EU:s medlemslidnder frén 13 procent till 11 procent, en
sdnkning med tva procentenheter. Manga av EU:s nya medlemsstater beskattar kapital-
vinster 1agt. Exempelvis beskattar Polen kapitalvinster med 19 procent medan Ungern
helt undantar kapitalvinster fran beskattning. I 6vrigt kan ndmnas att ett flertal linder har
vissa arliga belopp skattefria, exempelvis Frankrike har ett fribelopp for avyttrade aktier
pa 15 000 EUR och Storbritannien beskattar inte kapitalvinster under 8 500 GBP. Sverige
ar relativt ensamt om att beskatta kapitalvinster pa langsiktiga aktieinnehav sa pass hart.
Endast Finland och Danmark, med 28 procent, beskattar kapitalvinster pa langa aktiein-
nehav néstan lika hért som Sverige.

Endast fem lander beskattar férmogenheter

Den svenska formogenhetsskatten dr 1,5 procent pa beskattningsbar formogenhet Gver
1 500 000 kronor for ensamstdende och 3 000 000 kronor vid sambeskattning. Endast
fem OECD-lédnder tar fortfarande ut formogenhetsskatt och bland de ldnder som tar ut
férmGgenhetsskatt har manga en hogre ldgsta niva for vad som anses vara beskattningsbar
formogenhet dn Sverige.

Det ar saledes fa stater som fortfarande tar ut formdgenhetsskatt och trenden gar mot
att antingen hoja de skattefria beloppen eller att helt enkelt avskaffa beskattningen. Sedan
Aktiespararna borjade gora sin undersokning har Danmark, Finland, Island, Luxemburg,
Nederldnderna och Tyskland avskaffat beskattningen av férmdégenheter. Finland och
Luxemburg avskaffade sin formdgenhetsskatt 2006. I Sverige avskaffades formogenhets-
skatten den 1 januari 2007.

Linder med formégenhetsskatt 2006:
Frankrike

Norge

Schweiz

Spanien

Sverige, avskaffad 1 januari 2007



Sammanfattning, andamal

Andamal

Andamélet med Aktiespararnas studie #r att ge lisaren en generell inblick i den totala

beskattningen av noterade aktier i OECD och EU.

Studien omfattar de fyra viktigaste elementen i inkomstbeskattningen av aktier:

* Beskattning av utdelningar pé bolagsniva
¢ Beskattning av utdelningar pa aktiedgarniva

* Beskattning av kapitalvinster

* Formo6genhetsskatt.

For att berdkna de nimnda skatterna har ocksd bolagsskatt och inkomstskatt pa skilda

nivéer vigts in.

Foljande 36 lander ingar i undersékningen:

Australien Irland Luxemburg Schweiz Tyskland
Belgien Island Malta Slovakien Ungern
Cypern Italien Mexiko Slovenien USA
Danmark Japan Nederldanderna  Spanien Osterrike
Estland Kanada Norge Storbritannien

Finland Korea Nya Zeeland Sverige

Frankrike Lettland Polen Tjeckien

Grekland Litauen Portugal Turkiet

EU

Belgien Frankrike Litauen Portugal Sverige
Cypern Grekland Luxemburg Slovakien Tjeckien
Danmark Irland Malta Slovenien Tyskland
Estland Italien Nederlanderna  Spanien Ungern
Finland Lettland Polen Storbritannien Osterrike
OECD

Australien Island Mexiko Slovakien Ungern
Belgien Italien Nederlanderna  Spanien USA
Danmark Japan Norge Storbritannien Osterrike
Finland Kanada Nya Zeeland Sverige

Frankrike Korea Polen Tjeckien

Grekland Luxemburg Portugal Turkiet

Irland Malta Schweiz Tyskland

Antaganden

Totalskatteindex baseras pa summan av skatt pa utdelningar, skatt pa kapitalvinster och
formgenhetsskatt under vissa antaganden. Aktiespararnas studie utgér fran en “normal”
aktiedgare, som forutsitts vara en gift person utan barn. I de fall dér det funnits mojlighet
att vilja mellan sir och sambeskattning har det fran skattebetalarsynpunkt mest fordel-
aktiga alternativet valts. Aktiedgarens hustru/make antas inte kopa, sélja eller dga aktier.
Aktiedgaren har inga kapitalforluster att kvitta mot kapitalvinster eller utdelningar.
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Alla inkomster — liksom marginalskatt — dr berédknade efter de generella avdrag i deklara-
tionen som medges. For ldnder med aktiebeskattning pA kommunal och/eller regional niva
har den genomsnittliga skattesatsen anvénts.

Kallor
Studien baseras pd Ernst & Young:s skattehandbok, World Wide Tax Guide 2006 och
IBFD:s European Tax Handbook 2006.

Vixelkurserna den 31 december 2006 har anvénts i alla berdkningar. En del statistiska
forandringar i jamforelse mellan 2005 och 2006 har uppstétt pa grund av forédndringar i den
svenska vixelkursen.

Osakerheter

Det dr var bedomning att det insamlade materialet priaglas av en hog grad av palitlighet.
Materialet dr dock omfattande och regelverket i vissa fall mycket komplicerat. Andamalet
med studien dr att visa hur beskattning av aktier varierar mellan ldnder — inte att ge detal-
jerad bild av respektive lands skattesystem. Lisare som vill tringa djupare in i nigot lands
skatteregler rekommenderas att kontakta skattemyndigheten i respektive land.
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Totalskatteindex

Totalskatteindex

Sveriges aktieskattetryck hogst i varlden

Ett totalskatteindex har utformats for att mita det svenska skattetrycket pa investerare utfor-
mats, innefattande skatt pa utdelningar, skatt pa kapitalvinster och formogenhetsskatt. I alla
de tre avsnitten ligger den svenska beskattningen hogt 6ver genomsnitten for bade OECD
och EU. Totalskatteindex baseras pa ett typfall utifran vissa antaganden. Den totala skatt
som betalas av en “normal” aktiedgare ett visst ar dr resultatet av utdelningsskatt pa bade
bolags och aktiedgarniva, kapitalskatt och férmogenhetsskatt.

For att méta skattetrycket pa investeraren har tre skilda totalskatteindex utformats baserat
pa en formogenhet pa 2 000 000 kronor, pa 5 000 000 kronor och pa 10 000 000 kronor.
Totalskatteindex innefattar bolagsskatt, skatt pa utdelningar hos mottagaren, skatt pa kapi-
talvinster och formogenhetsskatt hos aktiedgaren.

2 000 000 kronor i formogenhet
I det forsta fallet undersoks hur en investerare med en total formdgenhet pa 2 000 000 kro-
nor beskattas. Norge med indexsiffran 144 {6ljs ndrmast av Sverige med 100 och Danmark
94. Ligst indexsiffra har Lettland med 10 f6ljt av Slovakien med 13. Genomsnittet inom
OECD ir 40 och inom EU 37.

Aven vid en relativt 13g fsrmogenhet pa 2 000 000 kronor beskattas den svenske investe-
raren hardare dn sin motsvarighet inom bade OECD och EU, i snitt 13 400 kronor mer. Den
totala aktieskatten i de undersokta lianderna dr knappt hélften s hog inom OECD och EU

Diagram 1: Totalskatteindex. Sverige = 100. Formogenhet 2 000 000 kronor.
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som i Sverige. Att den svenske investeraren inte behover betala ndgon formogenhetsskatt
péaverkar inte positionen namnvaért.

Totalskatteindex baseras pa ett typfall utifran vissa antaganden. Den totala skatt som beta-
las av en “normal” aktiedgare ett visst r dr resultatet av utdelningsskatt pa bade bolags och
aktiedgarniva, kapitalskatt och formdgenhetsskatt. De antaganden som gjorts for att beridkna
den totala skatten avseende diagram 1 &r f6ljande:

e Tva makar utan barn dger marknadsnoterade aktier till ett borsvirde vid arets slut pa
500 000 kronor, motsvarande 25 procent av den totala formdgenheten. De har ocksé andra
formogenhetsskattepliktiga tillgéngar till ett viarde av 1 500 000 kronor men inga lan. Det
ger en total formogenhet pa 2 000 000 kronor.

* Aktieutdelningarna uppgér till 15 000 kronor fére bolagsskatt, motsvarande 3 procent av
aktieinnehavet.

¢ Under aret siljer makarna noterade aktier till ett virde av 100 000 kronor, motsvarande 20
procent av aktieinnehavet. Inkdpspriset var 50 000 kronor och innehavstiden fem ér.

¢ Den skattskyldige har en beskattningsbar inkomst av tjanst pa 250 000 kronor. I de fall
dir makarna sambeskattas dr den beskattningsbara inkomsten 400 000 kronor. Vid sambe-
skattning antas att aktiedgarens make/maka har en érlig inkomst motsvarande 60 procent
av aktiedgarens inkomst.

5 000 000 kronor i formoégenhet

I det andra fallet har vi valt att jamf6ra hur en investerare med en formdgenhet pa 5 000 000
kronor beskattas jimfort med investerare i andra ldnder inom EU och OECD. Vid en for-
mdgenhet pd 5 000 000 kronor kommer Sverige i topp vad giller beskattning av enskilt
aktiedgande. Sverige med indexsiffran 100 foljs ndrmast av Norge 99 och Danmark 78.

Diagram 2: Totalskatteindex. Sverige = 100. Férmogenhet 5 000 000 kronor.
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Totalskatteindex

Finland som vid understkningen for inkomstaret 2005 hade en beskattning pa 83 har genom
att avskaffa formogenhetsskatten sénkt sin totala beskattning till 61. Lagst indexsiffra har
Lettland med 7 f6ljt av Cypern som har 11.

Genomsnittet inom OECD ir 30 och inom EU 27. Den svenska totala aktieskatten ar
néstan tre gdnger hogre dn den genomsnittliga totala aktieskatten i de undersékta OECD-
landerna (exklusive Sverige). Detsamma géller den genomsnittliga aktieskatten inom EU.
Vid givna forutsattningar medfor det en skillnad pa cirka 57 000 kronor till den svenske
aktiedgarens nackdel.

De antaganden som gjorts for att beridkna den totala skatten i diagram 2 &r f6ljande:

e Tva makar utan barn dger marknadsnoterade aktier till ett borsvirde vid arets slut pa
1 250 000 kronor, motsvarande 25 procent av den totala formdgenheten. De har ocksa andra
formogenhetsskattepliktiga tillgéngar till ett vdrde av 3 750 000 kronor men inga lan. Det
ger en total formogenhet pa 5 000 000 kronor.

* Aktieutdelningarna uppgar till 37 500 kronor fore bolagsskatt, motsvarande 3 procent av
aktieinnehavet.

* Under éret séljer makarna noterade aktier till ett védrde av 250 000 kronor, motsvarande 20
procent av aktieinnehavet. Inkdpspriset var 125 000 kronor och innehavstiden fem ér.

¢ Den skattskyldige har en beskattningsbar inkomst av tjanst pd 250 000 kronor. I de fall
dir makarna sambeskattas dr den beskattningsbara inkomsten 400 000 kronor. Vid sam-
beskattning antas att aktiefigarens make har en arlig inkomst motsvarande 60 procent av
aktiedgarens inkomst.

10 000 000 kronor i formogenhet

I det tredje fallet har en mer f6rmdgen investerare med en férmdgenhet motsvarande 10 000
000 kronor beskattas i Sverige jamférts med OECD och EU. Aven vid en hogre formogen-
het pd 10 000 000 kronor beskattas den svenske investeraren hardare dn sin motsvarighet
inom bade OECD och EU, i snitt 156 000 kronor. Genomsnittet inom OECD é&r 25 och inom
EU 23. Skatten for en svensk investerare dr nistan fyra ganger hogre dn den genomsnittliga
totala aktieskatten i de undersokta OECD- och EU-lidnderna (exklusive Sverige). Skillnaden
beror till stor del pa den svenska formdgenhetsskatten. Det kan dock vara vért att notera att
en norsk och dansk investerare endast betalar ett belopp som uppgér till 79 respektive 65
procent av den skatt som den svenske investeraren betalar.
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Diagram 3: Totalskatteindex. Sverige = 100. Férmoégenhet 10 000 000 kronor.
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De antaganden som gjorts for att beriikna den totala skatten i diagram 3 &r foljande:

e Tva makar utan barn dger marknadsnoterade aktier till ett borsvirde vid érets slut pa
2 500 000 kronor, motsvarande 25 procent av den totala formdgenheten. De har ocksa andra
formogenhetsskattepliktiga tillgangar till ett virde av 7 500 000 kronor men inga lan. Det
ger en total formogenhet 10 000 000 kronor.

* Aktieutdelningarna uppgar till 75 000 kronor fore bolagsskatt, motsvarande 3 procent av
aktieinnehavet.

« Under éaret siljer makarna noterade aktier till ett virde av 500 000 kronor, motsvarande 20
procent av aktieinnehavet. Inképspriset var 250 000 kronor och innehavstiden fem Ar.

* Den skattskyldige har en beskattningsbar inkomst av tjdnst pd 250 000 kronor. I de fall
dir makarna sambeskattas dr den beskattningsbara inkomsten 400 000 kronor. Vid sambe-
skattning antas att aktiedgarens make/maka har en érlig inkomst motsvarande 60 procent
av aktiedgarens inkomst.

Om Sverige avskaffar férmogenhetsskatten

For att dven utréna hur Sveriges skatteméssiga position skulle dndras om Sverige avskaf-
fade férmogenhetsskatten har ett ytterligare totalskatteindex utarbetats. Aven om Sverige
avskaffade formogenhetsskatten far den svenske aktiedgaren betala mer @n dubbelt sd
mycket i skatt som den genomsnittliga aktiedgaren i bade OECD och EU, en skillnad pa
cirka 31 000 kronor till den svenske aktiedgarens nackdel.
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Totalskatteindex

Diagram 4: Totalskatteindex om Sverige avskaffar formégenhetsskatten. Sverige = 100.
Formogenheten i de undersokta l[anderna ar 5 000 000 kronor, exklusive Sverige.
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Aktiespararna arbetar aktivt for ett avskaffande av formogenhetsskatten, skatten pa aktie-
utdelningar i mottagarledet och en sénkning av kapitalvinstskatten till maximalt 10 procent.
Diagram 5 visar att om dessa férindringar genomfé6rdes skulle Sverige fa en konkurrenskraf-
tig aktiebeskattning i forhéllande till de 6vriga medlemslidnderna inom OECD och EU.

Diagram 5: Totalskatteindex. Sverige = 100, utan férmégenhetsskatt och skatt pa
aktieutdelningar och en kapitalvinstsskatt pa 10 procent. Formégenheten i de under-
sOkta landerna ar 5 000 000 kronor, exklusive Sverige.
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Aven om Sverige skulle f4 en konkurrenskraftig utdelningsskatt genom eliminering av
dubbelbeskattningen kommer det totala skattetrycket pa aktier fortfarande att vara hogt.
Diagram 5 visar hur Sverige for att fa en konkurrenskraftig beskattning i forhallande till
OECD inte bara maste avskaffa dubbelbeskattningen utan dven formogenhetsbeskattningen
och sinka kapitalvinstskatten till 10 procent.

Sedan unders6kningen avseende 2005 har foridndringar skett i beskattningen av investe-
rare. F6ljande nimnvérda fordndringar av skattereglerna har skett under 2006:

Estland

« Sénkt kapitalvinstbeskattning till 23 procent (24 procent).

Finland

» Utdelningar i mottagarledet beskattas till 70 procent med 28 procent skatt (57 procent
beskattades med 28 procent skatt).

e Avskaffat formogenhetsskatten.

Danmark

 Kapitalvinster hdrrérande fran aktier beskattas sedan 1 januari 2006 med 28 procent pa
kapitalinkomster upp till 44 300 DKK, dérutover 43 procent.

Grekland

* Sankt bolagsskatt till 29 procent (32 procent).

Luxemburg

* Avskaffad formogenhetsskatt.

Mexiko

* Sankt bolagsskatt till 29 procent (30 procent).

Nederlkinderna

* Sankt bolagsskatt till 29,6 procent (32 procent).

Norge

* Det sé kallade RISK-beloppet har justerats och berdknas utifran beskattat kapital i bolaget.
 Utdelningar beskattas maximalt med 48,16 procent skatt (skatteavridkning O procent i
skatt).

Slovenien

* Utdelningar beskattas med 20 procent (0 procent).

Tjeckien

* Séinkt bolagsskatt till 24 procent (26 procent).
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Dubbelbeskattning

Dubbelbeskattningen av aktieutdelningar
- hardast i varlden

Bolagsskatten

Sverige har en proportionell bolagsskatt pa 28 procent, vilket kan jimféras med genomsnit-
tet inom EU pa 26 procent. Flera medlemsstater i EU har under de senaste &ren anpassat sin
bolagsskatt for att bittre kunna méta konkurrensen fran de nya medlemslidnderna i EU som
har en 1ag beskattning av bolagsvinster, bland annat Nederldnderna har sédnkt sin bolagsskatt
fran 32 till 30 procent under 2006.

Bolagsskatten har sedan 1995 sjunkit inom bédde EU och OECD. Vid 1995 érs undersok-
ning var den genomsnittliga bolagsskatten inom OECD 36 procent och inom EU 37 procent,
vilket ska jaimféras med den genomsnittliga bolagsskatten 2006 pa 28 procent inom OECD
och 26 procent inom EU. Under samma period har Sverige i praktiken passat pa att hoja det
faktiska skatteuttaget i bolagsskattesektorn genom att rintebeldgga avsittningar till periodi-
seringsfond, vilket hojt den svenska bolagsskatteuttaget fran 25 till 28 procent.

Diagram 6: Bolagsskatten i procent fran 1995 till 2006. B Genomsnitt OECD

[ Genomsnitt EU
[ | Sverige
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Skatt pa utdelningar

Sverige beskattar aktieutdelningar hardast

Bolagsvinster kan beskattas antingen hos bolaget eller aktiesigaren — eller pa bada nivéerna,
vilket kallas dubbelbeskattning. Hur beskattningen av bolagsvinster sker varierar mellan
medlemslédnderna inom EU och OECD. I Sverige dr de noterade aktiebolagens vinster fore-
mal for 28 procent bolagsskatt och 30 procent utdelningsskatt for den enskilde aktiedgaren
(s& kallad dubbelbeskattning ), med resultat att Sverige har en skattesats pa aktieutdelningar
som overskrider genomsnittet for de Gvriga linderna i studien. I de flesta lander har atgérder
vidtagits for att antingen reducera eller helt eliminera dubbelbeskattningen.

En metod for att undvika beskattning tva ganger &r att ge den enskilde aktiedgaren ett skatte-
avdrag for den skatt bolaget redan betalat, sasom i Irland, Kanada, Nya Zeeland och Spanien.
Maénga lidnder later ddremot utdelningar under vissa belopp vara skattefria hos mottagaren,
sdsom Frankrike, 1 220 EUR (vid sambeskattning 2 440), och Tyskland, 1 370 EUR (vid
sambeskattning 2 740). Dérutover tillimpar ett antal ldnder en fast skattesats pa utdelningar i
mottagarledet, som exempel kan ndimnas att Island beskattar utdelningar hos aktieéigaren med
10 procent och Italien med 12,5 procent. Finland har sedan 2005 klassisk dubbelbeskattning,
men endast 70 procent av utdelningen beskattas hos den enskilde aktiedgaren. Andra lander
sdsom Cypern och Lettland undantar utdelningar helt frin beskattning i mottagarledet. Sverige
med 30 procent utdelningsskatt i mottagarledet har en av de hogsta skatterna pa utdelningar
hos aktiedgaren, endast Ungern beskattar utdelningar hardare i mottagarledet.

Den genomsnittliga sammanlagda bolags och individskatten pa utdelade bolagsvinster ar

Diagram 7: Total skatt pa aktieutdelningar i procent. Genomsnittsvardena fér EU och
OECD éar exklusive Sverige.
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35 procent i OECD:s och 33 procent i EU:s medlemsstater. Sverige ligger kvar pd samma
niva sedan 1995 pa 50 procent (en sammanvigning av 28 procent bolagsskatt och 30 pro-
cent utdelningsskatt pa dterstdende 72 procent av vinsten hos den enskilde aktiedgaren).
Hdogskattepositionen delas av Belgien som ocksa beskattar aktieutdelningar med 50 procent.
Aven Danmark och Japan, 48 procent, beskattar aktieutdelningar hart. Ligsta siffran, 12,5
procent, noteras for Irland f6ljt av Lettland 15 procent. I Lettland 4r den enskilde aktied-
garen befriad fran beskattning och dérutdver har Lettland en 1ag bolagsskatt, 15 procent.
Irland ddremot har en 1ag bolagsskatt pa 12,5 procent och aktieéigaren far avrikna den skatt
som bolaget har erlagt f6r den utdelade vinsten.

For en enskild aktiedgare i Sverige innebér den svenska beskattningen pa aktieutdelningar
att om bolaget viljer att dela ut 15 000 kronor fér aktiedgaren endast 7 500 kronor efter skatt
medan den genomsnittliga aktiedgaren inom EU féar 10 050 kronor efter skatt. Féljden blir
att en utldndsk investerare kan betala mer for svenska aktier men dnda ha samma avkast-
ningskrav.

Vid en internationell jaimforelse som denna framgar det att Sverige dr ett av de krympande
antal ldnder som fortfarande beskattar bolagsvinster hos bade bolaget och den enskilde
aktiedgaren. Om Sverige avskaffar dubbelbeskattningen — det vill sdga om ingen skatt tas ut
pé utdelade vinster for aktiedgarna — far Sverige mycket konkurrenskraftig skatt pa utdelade
vinster i férhéllande till de 36 undersokta linderna. Sverige hamnar d& under genomsnittet
for bade OECD och EU.

Vid en internationell jamfGrelse framgar dven att beskattningen av aktieutdelningar i
mottagarledet har minskat under de senaste aren, fran 11 procent till 10 procent inom EU,
en minskning med en procentenhet. Under samma period har flera nya medlemslénder tritt
in i EU, ldnder med 1ag beskattning, och dértill har bland annat Nederldnderna genomfort

Diagram 8: Sveriges skattemassiga position utan dubbelbeskattning.
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en omfattande skattereform som har inneburit en sénkt beskattning men dven Danmark har
sénkt sin beskattning. Inom OECD kan ndmnas USA som i ett led att frimja ekonomin har
infort tillfalliga skattelédttnader. Sverige har under samma period didremot haft en ofériandrad
beskattning pa 30 procent.

Diagram 9: Férandringar av beskattningen av aktieutdelningar i mottagarledet.
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Diagram 10: Bolagsskatt (procent av vinst) och skatt pa aktiedgarens utdelning
(procent av utdelning) bland de undersokta landerna.
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Kapitalvinstskatt

Skatt pa kapitalvinster

Lag skatt pa langsiktiga aktieinnehav i de flesta lander

Sverige har 30 procent skatt pa kapitalvinster hos privatpersoner oavsett lingden pa inne-
havet. Darmed avviker Sverige kraftigt frin det generella monstret, som &r att gora skillnad
mellan ldng och kortsiktiga aktieinnehav. Det ar vanligt bland de 6vriga OECD-och EU-lén-
derna att tillimpa en differentierad skatt beroende pa innehavstiden, med ligre skattesatser
pé langsiktiga aktieinnehav. Bland annat beskattar inte Tyskland aktievinster om innehavet
ar langre dn ett ar och understiger en procent av bolagets aktiekapital, men dven for kortare
innehav finns begrinsningar for att minska skatten. USA & sin sida beskattar kapitalvinster
pé innehav som ér dldre dn 12 méanader med en reducerad skatteskala.

Andra ldnder beskattar inte kapitalvinster under vissa belopp, déribland Storbritannien
som inte beskattar kapitalvinster under 8 500 GBP, cirka 116 000 kronor. Frankrike & sin
sida beskattar inte kapitalvinster som hérror fran aktieforséiljningar under 15 000 EUR, cirka
141 450 kronor. Ett antal ldnder, dédribland Grekland och Ungern, undantar kapitalvinster
pa marknadsnoterade aktier helt fran beskattning medan andra som beskattar kapitalvinster
med en 1ag skattesats s& som Island som beskattar kapitalvinster med 10 procent.

P4 aktieinnehav upp till tre manader noteras ett OECD-genomsnitt pa 10 procent i kapi-
talvinstskatt och ett EU-genomssnitt pa 11 procent. P4 innehav upp till tva ar &r snittet 7
procent i EU och 6 procent i OECD, och f6r innehav pa fem ar ar nivan 6 procent i OECD
och EU. Vid en jamférelse fran 1995 och fram till 2006 avseende kapitalvinster pa innehav
pa tva ar framgar det att beskattningen av kapitalvinster har sjunkit inom hela OECD och
EU, fran 14 till 6 procent inom OECD och frén 8 till 7 procent inom EU.

Diagram 11: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor efter tre
manader, tva ar och fem ar.
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Diagram 12 visar klart att kapitalvinster pa ldnga innehav trdffas av ldgre skatt i andra
ldnder 4n vinster pa korta innehav. Diagrammet visar ocksa har Sverige mycket hog skatt pa
kapitalvinster jamfort med genomsnitten for bAde OECD och EU. Pa korta innehav ar den
svenska skatten nistan tre génger sd hog som i EU respektive OECD och ju ldngre inne-
haven dr desto mer utfaller jimforelsen till Sveriges nackdel. For femariga innehav &r den
svenska skatten fem génger hogre dn den inom EU. Inget annat land inom OECD och EU
beskattar kapitalvinster lika hart som Sverige. I jimforelse med de undersokta ldnderna kan
man klart utldsa att de nordiska ldnderna bildar en hogskatteposition. For en svensk aktie-
dgare innebdr det att han eller hon betalar 12 000 kronor mer i skatt &n sin genomsnittliga
motsvarighet inom EU och OECD, pa en kapitalvinst pa 50 000 kronor vid en innehavstid
pé mer dn 5 ar.

Av de 36 lidnder som undersokningen avser beskattar 21 lidnder, inklusive Sverige, kapi-
talvinster pa korta aktieinnehav. Genomsnittet inom EU &r 11 procent och inom OECD 10.
Jamfort med undersokningen avseende 2005 har skattetrycket inom bade OECD och EU
sjunkit med en procentenhet.

Diagram 12: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, tre man.
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Kapitalvinstskatt

Beskattning av kapitalvinster av aktieinnehav pa 2 ar

Vid en innehavstid pa tva ar for aktier beskattar endast 15 ldnder kapitalvinster, inklusive
Sverige. Diagrammet nedan visar att en majoritet av de undersokta ldnderna inte beskattar
kapitalvinster. Vid jimforelse framgéar att genomsnittet inom EU &r 7 procent, 2005 var
genomsnittet 8 procent, och inom OECD endast 6 procent, 2005 var genomsnittet 7 procent.
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Bland de undersékta linderna framgar att Osterrike inte beskattar tva ariga innehav.

Diagram 13: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, tva ar.
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Beskattning av kapitalvinster av aktieinnehav pa 5 ar

Pa femériga aktieinnehav beskattar endast 15 av de 36 ldnderna kapitalvinster. Av dessa 15
lénder har 10 ldnder en skattesats som &r 20 procent eller ldgre, vilket resulterar i ett genom-
snitt pa 6 procent inom EU och OECD. Jamf6rt med 2005 har EU sénkt sin skatt med en
procentenhet.

Diagram 14: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, tva ar.
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