DEBATTOREN JIAN GUSTAFSSON

Tveksam rekommendation
av gruvholaget ScanMining

Jan [,:u;mﬁ,:w.r, .-Ji'.r:'efprrr.-:rr.r' med
irnif TEsie for PF‘GIFE.E ferin Fi brar-
schen och fidigare akftedpare |
ScanMining, bar reagerat pd
Mattens, enligt bonom, for biga
vdrdering av bolaget. Maitieus
stod for ScanMinings nyernission
Jorra dref.

ATTEUS HILS SARDSTEDT HAR in
Mrn ging lamnat rekommendatio-

ncr pd 1552 eller obefintliga grun-
der. Han tecknade 1 n:.:_'r 1 Ijul indte en
nyemission i ScanMining en allefor ljus
hald av |:-c|n].1gu!.

Em knappr &r senare uppger han o,
inftir en ny firmodad nyemission, ar
nuvirdet pd ScanMinings mineralisering
i Blaikengrovan dr 21 kr/aktic, cller
totale 518 Mkr, Detta motsvarar, med
inte alltfidr djiirva antaganden, ett net-
tovinrde El'.'l 1 010 MEr. Ol man frdn
detta belopp drar kapitalkostnaden fir
il |1h|:'|r.rll un.'ri.knil@'.-'ﬂrh; |:li.'| - .ET".';
Blkr dcerseir ca 735 Mkr som netiovic-
de far Blukengruvan. Detta dic orealis-
[SKL

scanMining introducerades pi SEI-
listan hissten 1990, I samband darmed
Hi;:-rd:s en n}'q:miﬁipn Fl.’-l 45 Mlkr Pi
1.5 dr gick det mesta av pengarna i,
och SeanMining viinde sig till akbie-
ggarna for art B pafillning. Den ging-
en handlade det om %26 Mkr.

Vid detr nllfiller svarade Matveus fo
emissionen. Firman rekommenderade
scanMiningakticn 1 det egna veckobrne-
vt (PR0518), Bider var baserat pi en
a:'lil:n ST !}11'.11 innehdll fera grova
fel. Analytikern Miks Sandstedt plémde
Taer allt gﬂ]:lcrg 06T mdste |:|r_g.'!ux far
att komma &t malmen.

Smilibimen sattes gl 10 kofton makm,
vilker dr fir lige for en komplexmalm.
Lxch bryt- och annkningsforlusterna,
som & procentucllt higa i en farrig
malm, var helr uwtelimnade 1 Matteus
redovisning. Akiverade kostnader for
I'm:ﬂ.p:']-:lrr:ng. mn l'-l-.un:I!ru.l:hlrI :|.||r.r|||'r|.|1|:r:|-
tion och drerstillning beakrades inre
heller,

AXTIESPARAREN /5 /50

Vidare tops kostmaden fir etr ansik-
mngsverk upp all 100 Mkr, Huruvida
detta belopp inkluederade rincckostmader
framgar inte. Om s var fallet kan man
verkligen tala om en minianldmming.
Vidare anviinde MNils Sandstedt
&'\'Irl:l"[il'uill_!:.‘\ ni}1‘k|:l Iip kﬂﬁ!l’l:ﬂ!ﬂr ml.'
brytning och anrikning, 10 respekiie
A0 ker'ron, vilker man kaneke kan leva
med, dven om der inte dr mdnga i bran-
schen som stiller sir bakoon =i lign
enheshosmader.

Med nimnda antaganden kom Nils
Sandstedr fram till art virder (egentli-
gen nettovindet) var 280 Mkr f5r
Blaiken (som d hette Ersmarksherget).
Beloppet delade han sedan med antalet
akrier och konstanerade are visder av
mimeraliseringen var dryet 11 kr/akiie,
| |'.|.|:|ji|||ﬁl|:ll-|: med den aktuclla dagens
aktickurs utan am pd ndgot sk beakra
fuvird eseffekiema.

Men med de forutsinningar som
ridde di var v3rdet av 1ninem3i.1r::ringen
av Ersmarksherger, enligt mina beriik-
ningar, lingt ifrin 11 kefakie, Det var
oberydligr dver 0 krfakrie.

NYLIGEN KOM MASTA sekommendation
friin Mattews (990302), och den dver-
triiffar den fiera. Mareeus {Nils Sand-
stedt) pstir denna ging att nuvirder pd
scanMiningaktien dr 21 kr, usterat for
annkningsverkets kapitalkostnad il ca

AESREDBHSH'HG

15 krfton. Med 7.5 procents kalkylrinta
och uthetalning under frta &r motsvanar
detta ett nettoviinde pi 735 Mkr fdr hat-
fills redovisade 7,5 miljoner ton malm.
ﬁri:n]ig‘l.

ScanMinings senaste bokshutskommu-
nzke I:_‘MEE-H HET &N del besked: 1o osstu-
virdet (virdet av malmen | marken),
med metallpriser och dollarkurs
(990315) dr for 7,5 miljoner ton malm
217,70 krf'tom, SMs preliminiiza kalkyler
visar att en drlig malmbrytmng pd 1,2
Mlton genererar en vinst som Gverstiger
00 Mkr Sver sju dr. Dock ingdr inte
kapitalkostnaderna, alltsd avekrnmingar
ach rintor Bor H|:|:|kcng1:n'=|1, wilket
minskar vinsten med ca 275 Mhr. Med
-:hgl::w ﬁ&-rulhillui:ig.a.r. :n:r;l]pr'lwr ach
dollarkurs blir nettovirder ca 158 Mkr
att fordela pd 24,7 miljoner aktier =
o, 80 br akrie. Nuvirder blir ca 3,30
krfaktic att jimfdra med Nils
Sandstedts nuvirde pd 15 ke'akee (ju-
q!::r:l!}. Fardelat under :ju ir blir nurviis-
cher 01,47 krfaknie

Bokslistskommunikén anger ocked att
de woraly kosrnaderna, exklusive kapatal-
kostnaderna fir annkningsverket, 4r 160
kr'ton eller strax under 200 kefton in-
khesive kapitalkosmaderna for anrik-
ningiverket.

MED DEM INFORMATION som ScanMining
hittills redovisat ir det emelbertid svhn
att komma ner till en totalkostnad pd
200 kefton fir Blaikenprojekerer. Den
ligger snarare ettt par tior dver 200
ke'ton, och di dr mnvinder forfaramle
noll. Ska detta gi thop krivs malm med
hagre virde eller am higre metallpriser
Bittrar pd intiktssidan, Bolagets vWI
}I;k.:l:l I."'lil'.'uﬂ:l'l:l 1.|.[|-'J-‘.1r_:.l1er|lgm III.IEHT'
matson wnder viren som ger ett forbitt-
il u:hl-:riﬂ.g fihr ane g e |u:r='ﬁ:r|]|:|g av
loosmmaderma.
Jim Gustafreen
LEigdgddidd med 1ALEiiE FIP
prEpritsringubasnnchan

Fornot. Mameim Mo Seschiandy kar vad s mllisl-
len pd anwisas faxnemmer flat sex frigor som
ben' mnekblict @ evanaticscle eext mnen har iree

haft mdilighet att besvarat dem
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