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FORORD

Forord

Ett viktigt mal for Sveriges Aktiesparares Riksforbund ér att verka for en internationellt konkurrenskraftig
riskkapitalbeskattning for enskilda aktiedgare i Sverige. Vi dr forvissade om att kunskap om det hoga skat-
tetrycket i Sverige och metoderna for riskkapitalbeskattningen i andra ldnder, s& smaningom kommer att
leda till forbéttringar av den svenska lagstiftningen avseende beskattning av riskkapital.

Andamélet med denna studie ir att jimfora de svenska reglerna for beskattning av noterade aktier med
motsvarande lagstiftning i de andra OECD- och EU-ldnderna. Studien jamfor det totala aktieskattetrycket
i de 38 landerna med hjdlp av ett totalskatteindex. Om inget annat anges avses faktaldget i december
2007.

Det bor papekas att konstruktionen av totalskatteindexet bygger pa vissa antaganden. Andra forutsétt-
ningar hade troligen givit ett annorlunda utfall. Det dr emellertid var Gvertygelse att de gjorda antagan-
dena dr realistiska och att de barande slutsatserna i studien hade blivit praktiskt taget de samma dven om
antagandena varit delvis annorlunda.

Studien har utforts av forbundets jurist Anna Jansson, verksam inom Intressebevakningen pa
Aktiespararnas kansli i Stockholm.

Stockholm 14 augusti 2008

Sveriges Aktiesparares Riksforbund

Elisabeth Tandan
Verkstillande direktor



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Andamélet med utredningen Beskattning av enskilt aktieigande i OECD- och EU-linder ir att jimfora
det totala skattetrycket for aktiedgare i linder som ingar i OECD samt EU och att visa hur den enskilde
aktiedgaren paverkas av aktiebeskattningen.

Studien behandlar:

* bolagsskatt

« skatt pa utdelning pé aktiedgarniva

« skatt pa kapitalvinster

* formogenhetsskatt

Mainga ldnder tillimpar inte dubbelbeskattning av utdelningar

Fréagan om beskattning av utdelning har debatterats i savil Sverige som andra ldnder. Det faktum att mot-
tagen utdelning redan har varit foreméal for beskattning hos bolagen leder till frigan varfor aktiedgarna
ocksa skall betala skatt.

Sverige som har en bolagsskatt pad 28 procent och en skatt pa utdelning i mottagarledet pa 30 procent
ar ett av de fa lander som beskattar bade aktiebolaget och dess aktiedgare. Manga lidnder har pa olika sitt
forsokt att undvika dubbelbeskattning av utdelad vinst frén aktiebolag och dubbelbeskattningen kan und-
vikas pa flera sitt. En del lidnder undantar utdelningar under vissa belopp fran beskattning, medan andra
tillimpar speciella skattesatser for utdelning. Den totala skatten pa utdelad vinst i Sverige &dr 50 procent,
medan genomsnittet i OECD é&r 34 och i EU 31 procent.

Under senare ar har den genomsnittliga bolagsskatten sénkts inom EU, 1995 var den 37 procent och 2007
var den 24,5 procent (exklusive Sverige), en sinkning med 12,5 procentenheter. Detta beroende pa att flera
medlemsstater inom EU har forsokt att mota den 6kade konkurrensen fran nya medlemsstater vad géller
bolagsskatten. Som exempel har Grekland sénkt sin bolagsskatt fran 29 till 25 procent, men ocksé Spanien
har sénkt sin bolagsskatt fran 35 till 32,5 procent.

Aven inom OECD har bolagsskatterna sjunkit med 8 procentenheter, frin 36 till 28 procent. Under
samma period har Sveriges bolagsskatt legat fast pa 28 procent, en skattesats som inte ldngre dr 1dg vid en
internationell jamforelse.

Aven om Sverige formellt har haft sin bolagsskattesats ofériindrad pa 28 procent sedan 1991 har det
faktiska skatteuttaget hojts genom att en schablonintikt skall tas upp for medel avsatta till periodiserings-
fond. Mojligheten att skjuta pa viss beskattning genom dessa fonder gjorde att de faktiska skatteuttaget
blev cirka 25 procent. Den schablonintikt som infordes ér sd oforménlig att det inte ldngre l6nar sig att
gora avsittningar till periodiseringsfond for annat ir ren resultatutjimning. Aven de faktiska skatteuttaget
har dédrigenom hojts till 28 procent i Sverige.

Hog skatt pa langsiktiga aktieinnehav

I manga ldnder varierar beskattningen av kapitalvinster beroende av aktieinnehavets lingd. Pé lédnga aktie-
innehav dr den genomsnittliga skatten i EU och OECD 7 procent, medan skattesatsen pa korta innehav pa
hogst tre ménader ér 13 inom EU och 12 procent inom OECD.

Bland de 6vriga medlemsstaterna i EU &r det vanligt med en differentierad skatteskala, ddr l1anga aktiein-
nehav beskattas ldgre dn korta. Sverige tillimpar inte ndgon differentiering av skattesatsen. Detta leder till
att Sverige, med en skattesats pa 30 procent, har en beskattning som ligger 1angt Gver genomsnittet i bade
OECD och EU, pé sévil korta som langa innehav.

Ménga av EU:s nya medlemsstater beskattar kapitalvinster 1dgt. Exempelvis beskattar Ruménien,
som intriddde i unionen 2007, langsiktiga kapitalvinster med 1 procent skatt, vilket ska jimforas med
deras beskattning av kortsiktiga innehav pa 16 procent. Bulgarien, som ocksé intrddde i unionen 2007,
undantar kapitalvinster fran aktier helt fran beskattning. I 6vrigt kan ndmnas att ett flertal linder har vissa
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arliga belopp skattefria, exempelvis Frankrike har ett fribelopp for avyttrade aktier pad 20 000 EUR och
Storbritannien beskattar inte kapitalvinster under 8 800 GBP. Sverige dr relativt ensamt om att beskatta
kapitalvinster pa langsiktiga aktieinnehav s pass hart. Endast Finland och Danmark, med 28 procent,
beskattar kapitalvinster pa langa aktieinnehav néstan lika hart som Sverige.

Fyra liander beskattar formogenheter

Sedan januari 2007 beskattar Sverige inte féormogenheter. Under 2007 tog fyra av de i studien undersokta
linderna fortfarande ut formogenhetsskatt. Det dr saledes fa stater som fortfarande tar ut formogenhets-
skatt och trenden gar mot att antingen héja de skattefria beloppen eller att helt enkelt avskaffa beskatt-
ningen. Sedan Aktiespararna bérjade gora sin undersdkning har Danmark, Finland, Island, Nederldnderna,
Luxemburg och Tyskland avskaffat beskattningen av férmdgenheter. Island avskaffade sin formogenhets-
skatt 2005 och bade Finland och Luxemburg avskaffade sina 2006. I Sverige avskaffades formdgenhets-
beskattningen den 1 januari 2007.

Linder med formogenhetsskatt 2007
Frankrike

Norge

Schweiz

Spanien



ANDAMAL

Andamal

Andamélet med Aktiespararnas studie ir att ge lisaren en generell inblick i den totala beskattningen av
noterade aktier i OECD och EU.

Studien omfattar de fyra viktigaste elementen i inkomstbeskattningen av aktier:

* Beskattning av utdelningar pé bolagsniva

* Beskattning av utdelningar pé aktiedgarniva

* Beskattning av kapitalvinster

* Formogenhetsskatt

For att berdkna de nimnda skatterna har ocksa bolagsskatt och inkomstskatt pa skilda nivaer vagts in.

Antaganden

Totalskatteindex baseras pa summan av skatt pa utdelningar, skatt pa kapitalvinster och formogenhetsskatt
under vissa antaganden. Aktiespararnas studie utgar fran en “normal” aktiedgare, som forutsitts vara en
gift person utan barn. I de fall dir det funnits mdjlighet att vilja mellan sédr- och sambeskattning har det
fran skattebetalarsynpunkt mest fordelaktiga alternativet valts. Aktiedgarens hustru/make antas inte kopa,
silja eller dga aktier. Aktiedgaren har inga kapitalforluster att kvitta mot kapitalvinster eller utdelningar.

Alla inkomster — liksom marginalskatt — ir berdknade efter de generella avdrag i deklarationen som
medges. For linder med aktiebeskattning pd kommunal och/eller regional niva har den genomsnittliga
skattesatsen anvénts.

Kallor

Studien baseras pa ett IBFD:s European Tax Handbook 2007 och Deloittes International Tax and Business
Guides.

Vixelkurserna den 31 december 2007 har anvints i alla berdkningar. En del statistiska forédndringar i
jamforelse mellan 2006 och 2007 har uppstatt pa grund av forandringar i den svenska véxelkursen.

Osakerheter

Det dr var bedomning att det insamlade materialet priaglas av en hog grad av palitlighet. Materialet &r
dock omfattande och regelverket i vissa fall mycket komplicerat. Andamaélet med studien #r att visa hur
beskattning av aktier varierar mellan ldnder — inte att ge detaljerad bild av respektive lands skattesystem.
Lisare som vill trdnga djupare in i nagot lands skatteregler rekommenderas att kontakta skattemyndighet
i respektive land.
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Totalskatteindex

Sveriges aktieskattetryck nist hogst i virlden

Ett totalskatteindex har utformats for att méita det svenska skattetrycket pa investerare utformats, innefat-
tande skatt pa utdelningar, skatt pd kapitalvinster och formégenhetsskatt. I alla de tre avsnitten ligger den
svenska beskattningen hogt 6ver genomsnitten for bdde OECD och EU. Totalskatteindex baseras pa ett
typfall utifran vissa antaganden. Den totala skatt som betalas av en "normal” aktiedgare ett visst ar dr resul-
tatet av utdelningsskatt pa bade bolags- och aktiedgarniva, kapitalskatt och formdgenhetsskatt.

For att mita skattetrycket pa investeraren har ett totalskatteindex, innefattar bolagsskatt, skatt pa utdel-
ningar hos mottagaren, skatt pa kapitalvinster och formogenhetsskatt hos aktiedgaren, skapats.

Norge med indexsiffran 173 f6ljs nidrmast av Sverige med 100 och Danmark 95. Lagst indexsiffra har
Lettland med 10 f6ljt av Slovakien och Turkiet med 13. Genomsnittet inom OECD ir 41 och inom EU
35.

Diagram 1: Férmdgenhet 2 000 000 kronor. Totalskatteindex, Sverige = 100.
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Vid en relativt 1ag formogenhet pa 2 000 000 kronor beskattas den svenske investeraren hardare dn sin
motsvarighet inom bade OECD och EU, i snitt 13 200 kronor mer. Den totala aktieskatten i de undersokta
ldnderna dr en tredjedel s& hog inom EU som i Sverige. Att den svenske investeraren inte behgver betala
nagon formdgenhetsskatt paverkar inte positionen nimnvirt.

Totalskatteindex baseras pa ett typfall utifrdn vissa antaganden. Den totala skatt som betalas av en “’nor-
mal” aktiedgare ett visst ar ar resultatet av utdelningsskatt pa bade bolags- och aktiedgarniva, kapitalskatt
och formogenhetsskatt. De antaganden som gjorts for att berikna den totala skatten avseende diagram 1
ar foljande:

 Tva makar utan barn dger marknadsnoterade aktier till ett borsvirde vid arets slut pa 500 000 kronor,
motsvarande 25 procent av den totala formogenheten. De har ocksd andra férmogenhetsskattepliktiga
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tillgangar till ett viarde av 1 500 000 kronor men inga l&n. Det ger en total formogenhet pa 2 000 000
kronor.

* Aktieutdelningarna uppgér till 15 000 kronor fore bolagsskatt, motsvarande 3 procent av aktieinneha-
vet.

« Under éaret séljer makarna noterade aktier till ett virde av 100 000 kronor, motsvarande 20 procent av
aktieinnehavet. Inkdpspriset var 50 000 kronor och innehavstiden fem ér.

* Den skattskyldige har en beskattningsbar inkomst av tjanst pa 250 000 kronor. I de fall dir makarna
sambeskattas dr den beskattningsbara inkomsten 400 000 kronor. Vid sambeskattning antas att aktiedgarens
make/maka har en arlig inkomst motsvarande 60 procent av aktiedgarens inkomst.

Diagram 2: Om Sverige avskaffar dubbelbeskattningen i aktiedgarledet och sanker kapitalvinstskatten till
10 procent. Fdrmdgenheten i de undersdkta l1dnderna &r 2 000 000 kronor, exklusive Sverige.
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Aktiespararna arbetar aktivt for ett avskaffande av formogenhetsskatten, skatten pa aktieutdelningar i
mottagarledet och en sidnkning av kapitalvinstskatten till maximalt 10 procent. Diagram 2 visar att om
Sverige genomforde dessa fordndringar skulle Sverige fa en konkurrenskraftig aktiebeskattning i forhal-
lande till de 6vriga medlemsldnderna inom OECD och EU.

Sedan undersokningen avseende 2006 har fordndringar skett i beskattningen av investerare. Foljande
ndmnvirda fordndringar av skattereglerna har skett under 2007:

Estland

Det totala skatteuttaget pa utdelade vinster har sinkts fran 23 till 22 procent. I Estland utgér bolagsskatt
endast om vinsten delas ut till aktiedgarna.

Kapitalvinster beskattas pa samma sitt som inkomst av tjinst, det finns ingen separat kapitalvinstskatt
utan kapitalvinsten riknas med i det totala skatteunderlaget. Under 2006 var skattetrycket pa inkomster 23
procent, en sats som sénktes till 22 procent under 2007.

Grekland
Sénkt bolagsskatt fran 29 till 25 procent.
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Japan
Sénkt bolagsskatt fran 42 till 41 procent.

Mexiko
Sénkt bolagsskatt fran 29 till 28 procent.

Nederlinderna
Sédnkt bolagsskatt pa den maximala vinsten Gver 60 000 euro. Tidigare var den hogsta skatten 29,6
procent (6ver 22 689 euro), numera ir den 25,5 procent (6ver 60 000 euror).

Portugal
Sédnkt bolagsskatt fran 27,5 procent till 25 procent.

Slovenien
Sénkt bolagsskatt fran 25 till 23 procent.

Spanien

Sédnkt bolagsskatt fran 35 till 32,5 procent. Spanien har genomfort en skattereform.

Spanien har efter en skattereform hojt sitt skatteuttag fran 15 till 18 procent vid kapitalvinster.
Spanien har infort ett skattefritt belopp péa utdelningar motsvarande 1 500 EUR per ar.

Turkiet
Sénkt bolagsskatt fran 30 till 20 procent.

Ungern

Tidigare undantogs kapitalvinster fran forséljning av aktier som var noterade pa den Ungerska borsen,
avkastningen ansags vara rinta och réinta beskattades inte. Dessa bestimmelser dndrades 2007 och
kapitalvinster ska framover beskattas med 20 procent.

Beskattning av utdelningar i mottagare ledet beskattas numera med 10 procent.
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Dubbelbeskattningen av aktieutdelningar
— hardast i varilden

Bolagsskatten:

Sverige har en proportionell bolagsskatt pa 28 procent, vilket kan jamforas med genomsnittet inom EU
pé 24,5 procent. Flera medlemsstater i EU har under de senaste aren anpassat sin bolagsskatt for att bittre
kunna moéta konkurrensen fran de nya medlemsldnderna i EU som har en 1ag beskattning av bolagsvinster,
bland annat Osterrike har sinkt sin bolagsskatt fran 39 till 25 procent och Irland har siinkt sin fran 40 till
12,5 procent.

Bolagsskatten har sedan 1995 sjunkit inom bade EU och OECD. Vid 1995 ars undersokning var den
genomsnittliga bolagsskatten inom OECD 36 procent och inom EU 37 procent, vilket ska jamforas med
den genomsnittliga bolagsskatten 2007 pa 28 procent inom OECD och 24,5 procent inom EU. Under
samma period har Sverige i praktiken passat pa att hoja det faktiska skatteuttaget i bolagsskattesektorn
genom att rintebeldgga avsittningar till periodiseringsfond, vilket hojt den svenska bolagsskatteuttaget
fran 25 till 28 procent.

B Sverige

I Genomsnittet OECD

. Genomsnittet EU
Diagram 3: Bolagsskatten i procent fran 1995 till 2007
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Skatt pa utdelningar:

Sverige beskattar aktieutdelningar hardast

Bolagsvinster kan beskattas antingen hos bolaget eller aktiedgaren — eller pa bada nivéerna, vilket kal-
las dubbelbeskattning. Hur beskattningen av bolagsvinster sker varierar mellan medlemslédnderna inom
EU och OECD. I Sverige dr de noterade aktiebolagens vinster foremal for 28 procent bolagsskatt och 30
procent utdelningsskatt for den enskilde aktiedgaren (s.k. dubbelbeskattning ), med resultat att Sverige har
en skattesats pa aktieutdelningar som verskrider genomsnittet for de Gvriga landerna i studien. I de flesta
lander har atgéirder vidtagits for att antingen reducera eller helt eliminera dubbelbeskattningen.

En metod for att undvika beskattning tva ganger ir att ge den enskilde aktieédgaren ett skatteavdrag for
den skatt bolaget redan betalat, sdsom i Kanada och Nya Zeeland. Méanga lander later ddremot utdelningar
under vissa belopp vara skattefria hos mottagaren, sdsom Frankrike, 1 525 EUR (dubbelt vid sambeskatt-
ning), Spanien 1 500 EUR och Tyskland, 750 EUR (dubbelt vid sambeskattning). Dirutdver tillimpar ett
antal ldnder en fast skattesats pa utdelningar i mottagarledet, som exempel kan ndmnas att Island beskattar
utdelningar hos aktiesigaren med 10 procent och Italien med 12,5 procent. Finland har sedan 2005 klassikt
dubbelbeskattning, men endast 70 procent av utdelningen beskattas hos den enskilde aktiesdgaren. Andra
lander sdsom Cypern och Lettland undantar utdelningar helt fran beskattning i mottagarledet. Sverige med
30 procent utdelningsskatt i mottagarledet har en av de hogsta skatterna pa utdelningar hos aktiedgaren.

Diagram 4: Total skatt pa aktieutdelningar i procent. Genomsnittsvardena fér EU
och OECD ar exklusive Sverige
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Den genomsnittliga sammanlagda bolags- och individskatten pa utdelade bolagsvinster édr 34 procent i
OECD:s och 31 procent i EU:s medlemsstater. Sverige ligger kvar pa samma nivé sedan 1995 pé 50 procent
(en sammanvigning av 28 procent bolagsskatt och 30 procent utdelningsskatt pa aterstdende 72 procent av
vinsten hos den enskilde aktiedgaren). Hogskattepositionen delas av Belgien som ocksé beskattar aktieut-
delningar med 50 procent. Aven Danmark, 48 procent, beskattar aktieutdelningar hart. Ligsta siffran, 12,5
procent, noteras for Irland, f6ljt av Lettland 15 procent. I Lettland ér den enskilde aktiedgaren befriad fran
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beskattning och dirutover har Lettland en 1ag bolagsskatt, 15 procent. Irland har en lag bolagsskatt pa 12,5
procent och aktiedgaren far avridkna den skatt som bolaget har erlagt for den utdelade vinsten.

For en enskild aktiesigare i Sverige innebér den svenska beskattningen pa aktieutdelningar att om bolaget
véljer att dela ut 15 000 kronor fér aktiedgaren endast 7 560 kronor efter skatt medan den genomsnittliga
aktiedgaren inom EU fér 10 369 kronor efter skatt. Foljden blir att en utlidndsk investerare kan betala mer
for svenska aktier men dnda ha samma avkastningskrav.

Vid en internationell jimforelse som denna framgar det att Sverige &r ett av de krympande antal ldn-
der som fortfarande beskattar bolagsvinster hos bade bolaget och den enskilde aktieigaren. Om Sverige
avskaffar dubbelbeskattningen — det vill séiga om ingen skatt tas ut pa utdelade vinster for aktiedgarna — far
Sverige mycket konkurrenskraftig skatt pa utdelade vinster i forhallande till de 38 undersdkta linderna.
Sverige hamnar d& under genomsnittet for bade OECD och EU.

Diagram 5: Sveriges skattemassiga position utan dubbelbeskattning.
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Vid en internationell jimf6relse framgar dven att beskattningen av aktieutdelningar i mottagarledet har
minskat under de senaste aren, fran 11 procent till 8 procent inom EU, en minskning med tre procentenhe-
ter. Under samma period har flera nya medlemslénder tritt in i EU, ldnder med 1ag beskattning, dértill har
bland annat Nederlinderna genomfért en omfattande skattereform som har inneburit en sinkt beskattning
men dven Danmark har sédnkt sin beskattning. Sverige har under samma period ddremot haft en oférindrad
beskattning pa 30 procent.

Diagram 6: Forandringar av beskattningen av aktieutdelningar i mottagarledet.
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Diagram 7: Bolagsskatt (procent av vinst) och skatt pa aktieagarens utdelning (procent av
utdelning) bland de undersokta landerna.
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Skatt pa kapitalvinster:
Lag skatt pa langsiktiga aktieinnehav i de flesta liinder

Sverige har 30 procent skatt pa kapitalvinster hos privatpersoner oavsett lingden pé innehavet. Ddrmed
avviker Sverige kraftigt frin det generella monstret, som &r att gora skillnad mellan 1ang- och kortsiktiga
aktieinnehav. Det dr vanligt bland de 6vriga OECD- och EU-ldnderna att tillimpa lidgre skattesatser pé
langsiktiga aktieinnehav. Bland annat beskattar inte Tyskland aktievinster om innehavet r lingre &n ett ar
och understiger en procent av bolagets aktiekapital, men dven for kortare innehav finns begrinsningar f6r
att minska skatten. USA 4 sin sida beskattar kapitalvinster pa innehav som ér édldre 4n 12 manader med en
reducerad skatteskala.

Andra liander beskattar inte kapitalvinster under vissa belopp, déribland Storbritannien som inte beskat-
tar kapitalvinster under 8 800 GBP, cirka 113 000 kronor. Frankrike & sin sida beskattar inte kapitalvinster
som hérror fran aktieforsiljningar under 20 000 EUR, cirka 190 000 kronor. Ett antal lidnder, ddribland
Grekland och Malta, undantar kapitalvinster pd marknadsnoterade aktier helt fran beskattning medan
andra som beskattar kapitalvinster med en l4g skattesats sd som Island som beskattar kapitalvinster med
10 procent. Nederldnderna har ddremot en avkastningsskatt. De nya medlemsstaterna inom EU, Ruménien
och Bulgarien, undantar Bulgarien helt kapitalvinster fran beskattning medan Rumaénien beskattar langa
innehav med 1 procent.

P4 aktieinnehav upp till tre ménader noteras ett OECD-genomsnitt pa 12 procent i kapitalvinstskatt och
ett EU-genomssnitt pa 13 procent. P& innehav upp till tva ér &r snittet 7 procent i EU och OECD, liksom
for innehav pé fem.

Diagram 8: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor efter
tre manader, tva ar och fem ar.
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Diagram 8 visar klart att kapitalvinster pa langa innehav triffas av ldgre skatt i andra ldnder dn vinster
pé korta innehav. Diagrammet visar ocksa att Sverige har mycket hog skatt pa kapitalvinster jamfort med
genomsnitten for badde OECD och EU. Pa korta innehav dr den svenska skatten néstan dubbelt sa hog som
i EU respektive OECD och ju ldngre innehaven dr desto mer utfaller jamforelsen till Sveriges nackdel. For
femariga innehav ar den svenska skatten fyra ganger hdgre 4n den inom EU. Inget annat land inom OECD
och EU beskattar kapitalvinster lika hart som Sverige. I jimforelse med de undersokta linderna kan man
klart utldsa att de nordiska ldnderna bildar en hogskatteposition. For en svensk aktiedgare innebér det att
han eller hon betalar 11 500 kronor mer i skatt 4n sin genomsnittliga motsvarighet inom EU och OECD,
pé en kapitalvinst pa 50 000 kronor vid en innehavstid pa mer &n 5 ar.
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KAPITALVINSTSKATT

Beskattning av kapitalvinster av korta innehav, pa 3 manader
Av de 38 lander som undersokningen avser beskattar 24 linder, inklusive Sverige, kapitalvinster pa korta

aktieinnehav. Genomsnittet inom EU &r 13 procent och inom OECD 12 procent. I Belgien beskattas spe-
kulativa kapitalvinster med 33 procent.

Diagram 9: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, tre manader.
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KAPITALVINSTSKATT

Beskattning av kapitalvinster av aktieinnehav pa 2 ar
Vid en innehavstid pa tva ar for aktier beskattar endast 17 ldnder kapitalvinster, inklusive Sverige.

Diagrammet nedan visar att en majoritet av de undersokta linderna inte beskattar kapitalvinster. Vid jim-
forelse framgar att genomsnittet inom OECD och EU ér 7 procent.

Diagram 10: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, tva ar.
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KAPITALVINSTSKATT

Beskattning av kapitalvinster av aktieinnehav pa 5 ar
Pé femariga aktieinnehav beskattar endast 17 av de 38 linderna kapitalvinster. Av dessa 17 lidnder har 12

lander en skattesats som &r 20 procent eller ldgre, vilket resulterar i ett genomsnitt pa 7 procent inom EU
och OECD.

Diagram 11: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor, fem ar.
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FORMOGENHETSSKATT

Skatt pa formogenhet:

Endast fyra linder beskattar formégenheter

Den svenska formogenhetsskatten dr sedan januari 2007 avskaffad. Tidigare var den proportionerlig och
togs ut med 1,5 procent pa beskattningsbar formdgenhet Gver 1 500 000 kronor for ensamstidende och
3 000 000 kronor for sambeskattade. Bade Finland och Luxemburg avskaffade sin formogenhetsbe-
skattning under 2006. Idag &r det endast fyra linder inom OECD och EU som beskattar formégenheter;
Frankrike, Norge, Schweiz och Spanien.

Schweiz har en mycket 1&g formogenhetsskatt, endast pa kanton- och kommunniva. Av de linder som
tar ut formogenhetsskatt pa nationell nivd har manga en hog lagsta grins for vad som &r skattepliktig
formogenhet. I Frankrike éar till exempel den undre gréinsen for formogenhetsskatt pa 760 000 EUR. Full
formogenhetsskatt tas i Frankrike inte ut férridn formogenheten verskrider 15 810 000 EUR.

Diagram 12: Skatt pa aktieformdgenhet.
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dgaren/skattebetalaren dr gift, utan barn, och inte har andra tillgangar eller skulder.
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BILAGA 1

Foljande 38 lander ingar i undersokningen:

Australien
Belgien
Bulgarien
Cypern
Danmark
Estland
Finland
Frankrike

Grekland
Irland
Island
Italien
Japan
Kanada
Lettland
Litauen

Dessa ingar i EU

Belgien
Bulgarien
Cypern
Danmark
Estland
Finland
Frankrike

Grekland
Irland
Italien
Lettland
Litauen
Luxemburg
Malta

Dessa ingar i OECD

Australien
Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Grekland
Irland

Island
Italien
Japan
Kanada
Luxemburg
Malta
Mexiko

Luxemburg
Malta

Mexiko
Nederlanderna
Norge

Nya Zeeland
Polen

Portugal

Nederlanderna
Polen

Portugal
Rumanien
Slovakien
Slovenien
Spanien

Nederlanderna
Norge

Nya Zeeland
Polen

Portugal
Schweiz
Slovakien

Rumanien
Schweiz
Slovakien
Slovenien
Spanien
Storbritannien
Sverige
Sydkorea

Storbritannien
Sverige
Tjeckien
Tyskland
Ungern
Osterrike

Spanien
Storbritannien
Sverige
Sydkorea
Tjeckien
Turkiet
Tyskland

Tjeckien
Turkiet
Tyskland
Ungern
USA
Osterrike

Ungern
USA
Osterrike



