For en enskild aktieiigare i Sverige innebir den svenska beskattningen pa aktieutdelningar att om bolaget viljer att dela ut
15 000 kronor far aktiedgaren endast 7 560 kronor efter skatt medan den genomsnittliga aktiedgaren inom EU féar 10 300 kronor
efter skatt. Foljden blir att en utldndsk investerare kan betala mer for svenska aktier men dnda ha samma avkastningskrav.

Bolagsskatten har sedan 1995 sjunkit inom bade EU och OECD, dé var den 36 procent inom OECD och EU 37 procent for EU,
vilket ska jimforas med den genomsnittliga bolagsskatten 2007 pa 28 procent inom OECD och 24,5 procent inom EU. Under
samma period har Sverige i praktiken passat pa att hoja det faktiska skatteuttaget i bolagsskattesektorn genom att rintebelidgga
avsittningar till periodiseringsfond, vilket hojt den svenska bolagsskatteuttaget fran 25 till 28 procent.

Skatt pa kapitalvinster
Sverige har 30 procent skatt pa kapitalvinster hos privatpersoner oavsett lingden pa innehavet. Diarmed avviker Sverige kraftigt
fran det generella monstret, som ar att gora skillnad mellan ldng- och kortsiktiga aktieinnehav. Det dr vanligt bland de 6vriga
linderna inom OECD och EU att tillimpa ldgre skattesatser pa langsiktiga aktieinnehav. Bland annat beskattar inte Tyskland
aktievinster om innehavet &r lingre 4n ett ar och understiger en procent av bolagets aktiekapital, men dven for kortare innehav
finns begrdnsningar for att minska skatten. Andra ldnder beskattar inte kapitalvinster under vissa belopp, ddribland Storbritannien
som inte beskattar kapitalvinster under 8 800 GBP, cirka 105 000 kronor. Frankrike & sin sida beskattar inte kapitalvinster som
hérror fran aktieforséljningar under 20 000 EUR, cirka 190 000 kronor. Ett antal liander, dédribland Grekland och Malta, undantar
kapitalvinster pd marknadsnoterade aktier helt fran beskattning medan andra som beskattar kapitalvinster med en lag skattesats
exempelvis Island som beskattar kapitalvinster med 10 procent. Nederldnderna har didremot en avkastningsskatt. Av de nya
medlemsstaterna inom EU, Ruménien och Bulgarien, undantar Bulgarien helt kapitalvinster fran beskattning medan Ruménien
beskattar langa innehav med en procent.

Pa aktieinnehav upp till tre manader noteras ett OECD- och EU-genomsnitt pa 12 respektive 13 procent i kapitalvinstskatt. Pa
innehav upp till tva respektive fem ar &r snittet 7 procent i bade EU och OECD.

Diagram 4: Skatt pa kapitalvinster i Sverige, EU och OECD pa 50 000 kronor efter
tre manader, tva ar och fem ar.
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Inom OECD och EU ér det vanligt att kapitalvinster pa langa innehav triffas av ldgre skatt én vinster pa korta innehav. Och i
jamforelse framkommer att Sverige har hog skatt pa kapitalvinster jamfort med genomsnitten fér bdde OECD och EU. P4 korta
innehav ar den svenska skatten nistan dubbelt s hog som i EU respektive OECD och ju lidngre innehaven dr desto mer utfaller
jamforelsen till Sveriges nackdel. For femariga innehav ar den svenska skatten fyra ganger hdgre dn den inom EU. Inget annat
land inom OECD och EU beskattar kapitalvinster lika héart som Sverige. I jimforelse med andra ldnder kan man klart utldsa att de
nordiska ldnderna bildar en hogskatteposition. For en svensk aktiedgare innebér det att han eller hon betalar 11 500 kronor mer i
skatt dn sin genomsnittliga motsvarighet inom EU och OECD, pa en kapitalvinst pa 50 000 kronor vid en innehavstid pa mer én
5 ar. For att Sverige ska fa en konkurrenskraftig beskattning maste vart skattetryck pa langsiktiga innehav sidnkas till maximalt
10 procent. Forst dd kommer vi fa en beskattning som kan konkurrera med de 6vriga medlemsldnderna.
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Ett viktigt mal for Sveriges Aktiesparares Riksforbund dr att verka for en internationellt konkurrenskraftig riskkapitalbeskatt-
ning for enskilda aktiedgare i Sverige. Vi dr forvissade om att kunskap om det hoga skattetrycket i Sverige och metoderna for
riskkapitalbeskattningen i andra ldnder, s& smaningom kommer att leda till forbittringar av den svenska lagstiftningen avseende
beskattning av riskkapital.

Sveriges totala skattetryck ett av virldens hogsta
I Sverige betalar en svensk investerare niistan tre ganger sa mycket i arlig aktieskatt jamfort med den genomsnittliga invanaren i
EU. Att formogenhetsskatten har avskaffats forbéttrar inte villkoren ndmnviért, Sverige ligger 4nda langt 6ver genomsnittet i EU.
Villkoren for riskkapital &r samre i Sverige dn i 6vriga Europa. Nar manga ldnder inom EU och OECD har sénkt kapitalskatterna
for privatpersoner maste Sverige géra mer én att bara avskaffa formogenhetsskatten.

For att kunna mita det totala skattetrycket inom OECD och EU har ett totalskatteindex utformats, baserat pa en formdgenhet pa
2 000 000 kronor. Sverige med indexsiffran 100 kommer pé andra plats, endast Norge med 173 slar Sverige i skatteligan. Sverige
foljs sedan av de nordiska ldnderna, Danmark 95 och Finland 90. Ligst indexsiffra har Lettland med 10 f6ljt av Slovakien och
Turkiet med 13. Genomsnittet inom OECD ér 41 och inom EU 35.

Den svenska totala aktieskatten dr néstan tre ganger hdgre dn den genomsnittliga totala aktieskatten i de undersdkta EU-linderna
(exklusive Sverige). Vid givna forutsdttningar medfor det en skillnad pa drygt 13 200 kronor till den svenske aktiedgarens nack-
del.

Diagram 1: Totalskatteindex, férmdgenhet 2 000 000 kronor. Sverige = 100.
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De antaganden som gjorts for att berikna den totala skatten i diagrammet &r foljande:

* Tva makar utan barn dger marknadsnoterade aktier till ett borsvirde vid arets slut pa 500 000 kronor, motsvarande 25 procent
av den totala formogenheten. De har ocksa andra formogenhetsskattepliktiga tillgangar till ett virde av 1 500 000 kronor men
inga lan. Det ger en total férmogenhet pa 2 000 000 kronor.

* Aktieutdelningarna uppgar till 15 000 kronor fore bolagsskatt, motsvarande 3 procent av aktieinnehavet.

e Under aret siljer makarna noterade aktier till ett virde av 50 000 kronor, motsvarande 20 procent av aktieinnehavet.
Inkopspriset var 100 000 kronor och innehavstiden fem ar.

* Den skattskyldige har en beskattningsbar inkomst av tjanst pa 250 000 kronor. I de fall dir makarna sambeskattas dr den
beskattningsbara inkomsten 400 000 kronor. Vid sambeskattning antas att aktiedgarens make/maka har en arlig inkomst motsva-
rande 60 procent av aktiedgarens inkomst.

Om Sverige ska kunna behalla sin vilfird men dven stirka den maste en anpassning av svensk aktiebeskattning ske till euro-
peisk och global niva. Sverige &r en del av en global ekonomi och kan ddrmed inte inta en sérstéllning med hog beskattning som
inte gynnar véar konkurrenskraft.

Allt talar for att det dr klokare att vi sjélva tar initiativ till en reform innan omvérlden tvingar fram den. Dérfor anser
Aktiespararna att bolagsskatten ska sinkas till europeisk niva, dubbelbeskattningen av aktieutdelningar slopas och kapitalvinst-
skatten sénks till cirka 10 procent. Da skulle Sverige komma i samklang med 6vriga Europa.

Diagram 2: Totalskatteindex om Sverige sénker beskattningen av kapitalvinster till 30 procent och avskaf-
far dubbelbeskattningen for aktier i mottagarledet. Formdgenhet 5 000 000 kronor. Sverige = 100.
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Dubbelbeskattning av aktieutdelningar
Bolagsvinster kan beskattas antingen hos bolaget eller aktiedgaren — eller pa bada nivaerna, vilket kallas dubbelbeskattning. Hur
beskattningen av bolagsvinster sker varierar mellan medlemslédnderna inom EU och OECD. I Sverige &r de noterade aktiebo-
lagens vinster féremal for 28 procent bolagsskatt och 30 procent utdelningsskatt for den enskilde aktiedgaren (s.k. dubbelbeskatt-
ning), med resultat att Sverige har en skattesats pa aktieutdelningar som 6verskrider genomsnittet for de Gvriga linderna i EU och
OECD. Sverige ér ett av de krympande antal linder som fortfarande beskattar bolagsvinster hos bade bolaget och den enskilde
aktiedgaren. I de flesta ldnder har atgérder vidtagits for att antingen reducera eller helt eliminera dubbelbeskattningen, antingen
via avrikning av den tidigare erlagda bolagsskatten, att lata vissa utdelningsbelopp vara skattefria eller helt undanta utdelningen
fran beskattning hos aktiedgaren.

Den genomsnittliga sammanlagda bolags- och individskatten pa utdelade bolagsvinster ér 34 procent i OECD:s och 31 procent
i EU:s medlemsstater.

Diagram 3: Total skatt pa aktieutdelningar i procent. Genomsnittsvardena fér EU och OECD &r exklusive Sverige
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